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PROSPECTO

FLORIDA ICE AND FARM COMPANY, SOCIEDAD ANONIMA

EMISIONES INSCRITAS Y AUTORIZADAS POR LA
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES

ACCIONES COMUNES, MONTO POR ¢93.967.197.700

Debidamente autorizada en asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 16
de diciembre del 2015. Mediante la resolucion SGV-R-3119 del 09 de marzo del 2016 se
autoriza a FLORIDA ICE AND FARM COMPANY, S.A. a la modificacion del capital social.

PROGRAMAS DE EMISIONES

Programas inscritos Fecha de emision Acuerdo autorizacion Monto de las emisiones
Bonos estandarizados C-2011 30 de septiembre de 2011 SGV-R-2531 €50,000,000,000
Bonos estandarizados D-2012 14 de abril de 2012 SGV-R-2740 $100,000,000
Bonos estandarizados E-2013 13 de diciembre de 2013 SGV-R-2873 €50,000,000,000

PUESTOS DE BOLSA REPRESENTANTES

Inversiones SAMA S.A., Puesto de Bolsa S.A.
BCT Valores, Puesto de Bolsa S.A.
ALDESA Puesto de Valores S.A.
Mercado de Valores de Costa Rica, Puesto de Valores S.A.

"La autorizacion para realizar oferta publica no implica calificacién sobre la
emision, ni la solvencia del emisor o intermediario".

FECHA DE ULTIMA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO: MARZO DE 2016

Heredia, Costa Rica



NOTAS IMPORTANTES PARA EL INVERSIONISTA

Senor inversionista: es su deber y derecho conocer el contenido del Prospecto antes de
tomar la decision de invertir. Este le brinda informacién sobre la emisién, la informacién
relevante relativa al emisor, asi como los riesgos asociados tanto a la emision como al
emisor. La informacion estipulada en el Prospecto es de caracter vinculante para la
empresa, lo que significa que ésta sera responsable legalmente por la informacion que se
consigne en el Prospecto.

Consulte los comunicados de hechos relevantes que realiza el emisor sobre los
acontecimientos que pueden incidir en el desempefio de la empresa y los Informes
Financieros periédicos. Complemente su andlisis con la calificacion de riesgo actualizada
por las empresas calificadoras de riesgo.

El comportamiento y desempefio de las empresas emisoras a través del tiempo no
aseguran su solvencia y liquidez futuras. La inversién que realice sera Unicamente por su
cuenta y riesgo. La Superintendencia General de Valores no emite criterio sobre la
veracidad, exactitud o suficiencia de la informacién contenida en este Prospecto.

La Superintendencia General de Valores y quienes intervienen en el proceso de
intermediacion bursatil no asumen responsabilidad sobre la situacion financiera de la
empresa emisora.
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CAPITULO PRIMERO

INFORMACION SOBRE LAS EMISIONES E
IDENTIFICACION DE LOS DIRECTORES, GERENTES Y
ASESORES INVOLUCRADOS CON EL PROCESO DE OFERTA
PUBLICA



A. INFORMACION SOBRE LAS EMISIONES

Florida Ice and Farm Company, S.A. (FIFCO o la Comparia) se encuentra inscrita en la
Bolsa Nacional de Valores desde el afio 1979 y cuenta con la autorizacién para transar dos
tipos de titulos: acciones y papel de deuda, antes certificados de inversion y ahora bonos.

1. EMISIONES DE DEUDA

FIFCO tiene emisiones de bonos estandarizados aprobados, tanto en colones como en
ddlares. Se presenta a continuacién un resumen de las caracteristicas principales de las
emisiones colocadas:

Cuadro No. 1
Emision de Bonos Estandarizados’

Clase de Instrumento Bonos estandarizados

Programa C-2011 D-2012 E-2013
Nombre de la emision Serie C1 Serie C2 Serie C3 Serie C4 Serie D-2012 Serie E1

Plazo 5 afios 10 afios 10 afios ! 5 afios

Monto de la emision 5,000,000,000 €10,000,000,000 ©12,150,000,000 ¢22,850,000,000 $100,000,000 5,250,000,000
Moneda Colones Colones Colones Délares Colones
Cadigo ISIN CRFIFCOB0972 CRFIFCOB0980 CRFIFCOB0998 CRFIFCOB1004 ' CRFIFCOB1012
Nemotécnico bfcic bfc3c bfc4c ! bfelc

Fecha de emision 06 de noviembre 2012 27 de mayo 2013 03 de julio 2013 26 de noviembre 2013 1 04 de noviembre 2014
Fecha de vencimiento 06 de noviembre 2017 27 de mayo 2020 03 de julio 2023 26 de noviembre 2023 1 04 de noviembre 2019

Denominacion o valor facial ¢5.000.000 (Cinco millones) ¢1.000.000 (Un millén)  ¢1.000.000 (Un millén)

Tasa Bésica Pasiva

¢1.000.000 (Un millén)
Tasa Basica Pasiva

$10.000 (Diez mil)

¢1.000.000 (Un millén)

N - 2 o 0, %
Tasa de interés bruta (TBP)+2% 9.51% 9.62% (TBP)+2% E 10.60%

. . Tasa Bruta menos 8% de o o Tasa Bruta menos 8% de o
Tasa de Interés neta impuesto sobre la renta. 8.75% 8.85% impuesto sobre larenta. 1 9.75%
Precio de redencion 100% del valor nominal

100% del valor nominal ~ 100% del valor nominal 100% del valor nominal

Forma de colocacion Suscripcién en firme Suscripcion en firme  Suscripcion en firme

Factor de calculo 30/360

Suscripcion en firme 1
Periodicidad Cupdn trimestral al vencimiento

Anotacién en cuenta
Alaorden

Forma de representacion
Ley de Circulacion

Calificadora de Riesgo Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana, S.A.

Calificacion de Riesgo Scr AAA

(1) El plazo de la emision, el cddigo ISIN, el nemotécnico, la fecha de emision, fecha de vencimiento, la tasa de interés y la
forma de colocacion de las series que componen los Programas de Emisiones de Bonos Estandarizados en colones y ddlares
seran informados mediante un Comunicado de Hecho Relevante al menos 2 dias habiles antes de la fecha de colocacion del
primer tracto de cada serie.

(2) En el caso de emisiones con tasa de interés ajustable, la tasa de referencia que se utilizara sera la que se encuentre
vigente dos (2) dias habiles antes del inicio de cada periodo de pago de intereses.
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a. FORMA DE COLOCACION

Los programas de emisiones de Bonos Estandarizados en colones y ddlares se podran
colocar mediante ventanilla, subasta y suscripcion en firme o en garantia. Para la colocacién
de un mismo tracto, unicamente puede ser utilizado un mecanismo de los mencionados
anteriormente.

FIFCO informara, mediante un Comunicado de Hecho Relevante, al menos dos (2) dias
habiles antes de la fecha de colocacion lo siguiente: el mecanismo especifico que utilizara
para cada serie o tracto, los horarios de recepcion de ofertas, la fecha y hora de asignacion,
el parametro de asignacion, el tipo de asignacién, el tracto a colocar y el plazo liquidacion.
En el caso de subasta, también se debera indicar el precio maximo de asignacion parcial.

i. COLOCACION POR VENTANILLA

Una colocacion por ventanilla es aquella en la que las ofertas de los inversionistas se
refieren inicamente a la cantidad que se desea comprar al precio previamente establecido
por el agente colocador. Para garantizar el trato igualitario, el agente colocador debe
mantener el precio sin modificaciones al menos durante el horario de recepcién de ofertas
de un mismo dia, el cual debe abarcar al menos tres (3) horas continuas diarias. El precio
debe colocarse en un lugar visible de facil acceso para los inversionistas o el agente de
bolsa.

La colocacién de cada serie perteneciente a los Programas de Emisiones de Bonos
Estandarizados en colones y ddlares, se podran realizar mediante una o varias
colocaciones por ventanilla. Las mismas se podran llevan cabo directamente en las
instalaciones de FIFCO.

Las 6rdenes de compra para la colocacion de cada serie de los Programas de Emisiones
de Bonos Estandarizados, cuando sea por ventanilla, deberan entregarse en la Tesoreria
de la Compainiia en sus oficinas centrales ubicadas en Llorente de Flores, del Depésito El
Lagar 100 al norte, Edificio Corporativo. Las mismas deben indicar: el nombre de la persona
oferente (fisica o juridica), cédula fisica o juridica y un numero de fax para recibir
confirmaciones. Se deben entregar con atencién a las personas que oportunamente se
informara mediante Comunicado de Hecho Relevante. Este se publicara al menos dos (2)
dias hébiles antes de la colocacion.

Se aceptaran 6rdenes de compra que cumplan con los siguientes requisitos:

9 Ordenes en firme debidamente completas, firmadas y autenticadas por notario
publico.
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9 Las mismas deberan ser parciales, es decir, que permitan la asignacién parcial de
la oferta.

9 Deben adjuntarse los documentos pertinentes que respalden la autoridad del
firmante para plantear la orden de inversion.

A todas las solicitudes que se reciban durante el periodo de recepcién se les aplicara la
regla de “primero en tiempo, primero en derecho®. El porcentaje maximo a asignar por
inversionista sera del 1%. Cuando la ventanilla se mantenga abierta hasta colocar la
totalidad de la emision, este porcentaje se referira al monto total disponible de la emisién.
Cuando la colocacion se realice por tractos, este porcentaje se refiere al tracto por colocar.
Las ofertas de compras iguales o inferiores al porcentaje méximo por asignar por
inversionistas se designaran en forma inmediata.

Si, luego de aplicar el porcentaje maximo por inversionista en el plazo de recepcién de
ofertas, resultara un monto remanente, la asignacion de éste entre los inversionistas cuya
opcion de compra haya superado el porcentaje asignado se realizara por medio de alguno
de los siguientes mecanismos:

9 Asignacion uniforme absoluta: consiste en asignar montos iguales a cada uno de
los inversionistas, respetando el monto de cada oferta de compra y hasta agotar el
remante.

9 Asignacion uniforme relativa: consiste en asignar el remanente de manera
proporcional al monto de la oferta de cada participante, sobre la base de los montos
totales ofertados, menos lo ya asignado (prorrateo).

En caso de que resulte un monto remanente, el tiempo y la forma para realizar la asignacién
se revelara en un Comunicado de Hecho Relevante.

El precio de colocacion se dard a conocer mediante Comunicado de Hecho Relevante al
menos un (1) dia habil antes de que inicie este proceso.

ii. SUBASTA POR BOLSA

La colocacién de cada serie perteneciente a los programas de emisiones de Bonos
Estandarizados en colones y dolares se realizard en una o varias subastas de la Bolsa
Nacional de Valores, de conformidad con los mecanismos establecidos para este efecto por
dicha institucion. El parametro para la asignacion de las ofertas sera el precio ofrecido o
precio de corte.

En caso de que haya mas de una oferta al precio de corte, la asignaciéon de los montos
debe realizarse en sumas iguales a cada una, respetando el monto de cada oferta y hasta
agotar el remanente (asignacion uniforme absoluta). Alternativamente, se puede otorgar el
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remanente de forma proporcional a la oferta de cada participante con respecto al monto
total de ofertas, con el método de prorrateo (asignacién uniforme relativa).

Eltipo de asignacion utilizado cuando exista mas de una oferta al precio de corte se revelara
en el Comunicado de Hecho Relevante de la colocacion.

El emisor establecera un precio maximo de asignacién parcial y solo puede asignar una
cantidad o monto menor al previamente ofrecido con un precio de corte igual o menor al
precio maximo de asignacion parcial.

El precio de corte puede ser mayor al precio maximo de asignacién parcial solamente si el
emisor asigna una cantidad o monto igual o mayor al previamente ofrecido. El emisor
Unicamente puede declarar desierta la colocacién si todas las ofertas tienen un precio
menor al precio maximo de asignacion parcial.

El precio maximo de asignacién parcial, asi como el monto o la cantidad a colocar, se
podran modificar mediante Comunicado de Hecho Relevante al menos dos (2) horas
habiles antes de la subasta.

El emisor podra establecer la condicion de que Unicamente se recibiran ofertas de compra
parciales, en cuyo caso dicha condicién se establecera en el Comunicado de Hecho
Relevante de la colocacion. La liquidacion se efectuara en T+2.

iii. COLOCACION POR SUSCRIPCION

Para las emisiones pertenecientes a los Programas de Emisiones de Bonos Estandarizados
en colones y délares, el emisor puede celebrar contratos de suscripcién bajo alguna de sus
dos modalidades: suscripcidn en garantia o suscripcion en firme. Para ello FIFCO designara
un puesto de bolsa que actue como agente colocador.

Cuando la colocacién se realice por suscripcién en firme o en garantia, el emisor
comunicara por Hecho Relevante: el nombre de los suscriptores, la naturaleza y el plazo de
las obligaciones de los intermediarios, el monto a suscribir por cada uno, las
compensaciones convenidas y el precio a pagar por los valores, como maximo el dia habil
después de su firma.
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9 SUSCRIPCION EN FIRME

El contrato de suscripcién en firme es el que se establece entre un emisor y un suscriptor,
por el cual, el segundo se obliga a comprar por cuenta propia la totalidad o parte de una
emision al precio y en el plazo convenido entre las partes.

Los suscriptores informaran la rueda del mercado secundario, asi como las condiciones
aplicables (fechas de negociacion, tracto a colocar y plazo de liquidacién), mediante un
Comunicado de Hecho Relevante dos (2) dias habiles antes de la fecha de negociacion de
cada tracto. Ademas, deberan indicar si la oferta de los valores se dirige Unicamente a sus
clientes. En el caso de que asi se disponga, los suscriptores deberan solicitar la autorizacién
a la Bolsa Nacional de Valores S.A. para realizar las operaciones fuera de rueda.

El suscriptor Unicamente puede vender los valores hasta que la emisién o parte de la misma,
segun corresponda al contrato de suscripcién, esté suscrita y pagada. Estas transacciones
deben realizarse en el mercado secundario de valores inscritos.

9 SUSCRIPCION EN GARANTIA

El contrato de suscripcién en garantia se realiza entre un emisor y un suscriptor. En este
caso, el segundo se obliga a comprar por cuenta propia, al precio convenido entre las
partes, los valores que no hubieran sido adquiridos por los inversionistas al término del
periodo de suscripcion u oferta establecido.

En la primera etapa, el suscriptor hace su mejor esfuerzo para colocar la emisién, mediante
cualquiera de los mecanismos descritos anteriormente (ventanilla o subasta por bolsa). Los
valores que no fueron colocados en esta etapa deberan ser adquiridos por el suscriptor,
quien podra realizar la negociacion una vez que la emisidén se encuentre suscrita y pagada,
segun corresponda en el contrato de suscripcién. Estos valores Unicamente podran ser
negociados en el mercado secundario de valores inscritos.

Los suscriptores informaran la rueda del mercado secundario, asi como las condiciones
aplicables (fechas de negociacién, tracto a colocar y plazo de liquidacion), mediante un
Comunicado de Hecho Relevante dos (2) dias habiles antes de la fecha de la negociacion
de cada tracto. Ademas, deberan indicar si la oferta de los valores se dirige Unicamente a
sus clientes. En el caso de que asi se disponga, los suscriptores deberan solicitar la
autorizacién a la Bolsa Nacional de Valores, S.A. para realizar las operaciones fuera de
rueda.

b. AGENTE COLOCADOR

El agente colocador es el puesto de bolsa representante o, en caso de colocarse por
ventanilla, Florida Ice and Farm Company, S.A. El agente colocador puede contratar a una
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bolsa de valores para colocar las series de los Programas de Emisiones de Bonos
Estandarizados en colones y en ddlares por ventanilla o subasta.

Cuando la colocacion de un valor inscrito se realiza fuera de la bolsa, el agente colocador
debe comunicar a la bolsa en la que el valor estd admitido a negociacion la siguiente
informacion, para cada una de las operaciones de colocacion: cédigo ISIN, nemotécnico,
emisor, descripcion del valor, moneda, precio, monto o cantidad y el dia de la transaccion,
a mas tardar un dia habil después de cerrada la operacion.

El agente colocador debe cumplir con lo dispuesto en la Ley sobre estupefacientes,
sustancias psicotrépicas, drogas de uso no autorizado, legitimacion de capitales y
actividades conexas y su normativa, de conformidad con las disposiciones que emita el
Superintendente General de Valores, excepto cuando el agente colocador realice la
colocacion a través de una bolsa de valores, en cuyo caso son los puestos de bolsa que
presentan ofertas de compra los que deben cumplir con dicha ley.

Ademas, debe cumplir, excepto en el caso de la suscripcion en firme, con los siguientes
requisitos:

9 Dar un trato igualitario a los inversionistas en el acceso y difusion de la informacién
sobre la emision y el mecanismo de colocacion.

9 Dar trato equitativo a los inversionistas en las condiciones de la colocacion.

9 Las reglas de asignacion no pueden contener ningin elemento a definir durante o
después de la colocacion. Lo anterior no aplica cuando la forma de definir el precio
de corte sea por debajo del precio maximo de asignacion parcial o se asigne un monto
mayor al ofrecido (de la emision o tracto, segun corresponda).

9 El agente colocador debera conservar la documentacién que acredite el detalle de las
ofertas recibidas de los inversionistas y la asignacion, la cual debe estar a disposicion
de la SUGEVAL.

c. GARANTIAS

Las series de los Programas de emisiones de Bonos Estandarizados en colones y délares
no cuentan con alguna garantia especifica.

d. CALIFICACION DE RIESGO

En sesion Ordinaria N°1142015 del 29 de julio del 2015, la empresa Sociedad Calificadora
de Riesgo Centroamericana, S.A., basado en informacion financiera no auditada al 31 de
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diciembre del 2014 y al 31 de marzo de 2015, acordd otorgar la calificacion de AAA para
todas las series que componen el programa.

La calificacion de riesgo Scr AAA se le otorga a "emisores con la mas alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos acordados. No se veria afectada ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economia. Nivel
excelente". La misma se actualiza cada seis meses y se encuentra disponible en las
Oficinas de FIFCO, en la Superintendencia General de Valores y en la pagina web de la
Sociedad Calificadora de Riesgos Centroamericana (www.scriesgo.com).

e. DESTINO DE LOS RECURSOS

El objetivo de las emisiones de Bonos Estandarizados C1, C2, C3 y C4 en colones es la
captacion de recursos para capital de trabajo e inversiones.

En el caso de la emision de Bonos Estandarizados E1 en colones y el Programa de Emisién
de Bonos Estandarizados D-2012 en délares, los recursos se captaron para capital de
trabajo, la inversion en activos productivos de mediano y largo plazo y/o la sustitucion de
pasivos financieros.

Los pasivos financieros se refieren a la deuda bancaria y la sustitucion de ésta se hace de
conformidad con criterios de oportunidad y conveniencia estratégica para el Emisor, a partir
del momento en que se reciben los recursos.

f. COSTO DE LA EMISION Y COLOCACION

Los costos para la autorizacién y colocacion de la emision de los valores son asumidos por
el emisor y representan, aproximadamente, un 0,5% del total de la emision.

g. PRELACION DE PAGOS

FIFCO aplicara la siguiente regla de prelacién de pagos a sus acreedores, acudiendo en
primera instancia a su patrimonio y segun el siguiente orden de acuerdo con el articulo 886
del Codigo de Comercio y los articulos 981 y 989 hasta 993 del Codigo Civil:

9 Pago de créditos privilegiados (pasivos con garantias reales, obligaciones con
trabajadores, pago de impuestos vencidos y cualquier otro cuyo privilegio esté
establecido por ley).

9 Pago de obligaciones comunes o quirografarias, lo que incluye el pago de los tenedores
de las emisiones de bonos y el pago de cualquier otro gasto.

h. AGENTE DE PAGO

Actualmente, los pagos se realizan por medio de Interclear Central de Valores, S.A., de
conformidad con los procedimientos vigentes.
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i. REPRESENTACION POR ANOTACION EN CUENTA

Cada una de las emisiones de los Programa de Bonos Estandarizados estara representada
por medio de anotaciones en cuenta a través de Interclear Centros de Valores, S.A.

j. TRATAMIENTO TRIBUTARIO

De acuerdo a la legislacién tributaria costarricense vigente a la fecha de elaboracién del
prospecto, los intereses devengados por los titulos valores estan sujetos a una retencion
del 8% por concepto de impuesto sobre la renta. Dicho porcentaje podria estar sujeto a
variaciones de acuerdo a los cambios que se presenten en la legislacion tributaria
costarricense. Cualquier modificacion futura en el tratamiento impositivo de los valores,
producto de cambios en la normativa relacionada, no sera asumida por el emisor.

k. EMISIONES INSCRITAS EN OTROS MERCADOS

FIFCO no tiene emisiones inscritas en otros mercados.

2. EMISION DE ACCIONES

Al 30 de setiembre del 2015, el Capital Social Autorizado de la Compafia era de
¢94.470.728.100,00 (noventa y cuatro mil cuatrocientos setenta millones setecientos veinte
ocho mil cien colones), representado por 944.707.281 (novecientos cuarenta y cuatro
millones setecientos siete mil doscientos ochenta y uno) acciones comunes con un valor
nominal de ¢100,00 (cien colones) cada una.

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas realizada el 16 de diciembre del 2015
aprobd, por unanimidad, la reduccién del Capital Social de FIFCO de ¢94.470.728.100,00
a ¢93.967.197.700,00. Lo anterior corresponde a 5.035.304 acciones comunes Yy
nominativas de ¢100.00 cada una. Se autoriza la modificacion en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios mediante resolucion SGV-R-3119 del 09 de marzo de 2016.

La emisién de acciones esta inscrita ante Interclear Central de Valores, S.A. mediante el
cédigo ISIN CRFIFCOAO0015, que actualmente se negocian en la Bolsa Nacional de Valores
con el Nemotécnico “acom”.

De conformidad con la ratificacién de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas,
celebrada el dia 22 de setiembre del 2014, se aprobo por unanimidad un programa formal
de recompra de acciones a través de la Bolsa Nacional de Valores hasta por un monto de
US$10.000.0000,00 (Diez millones de délares exactos).
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En Asamblea General Extraordinaria de Accionista celebrada el 16 de diciembre de 2015
se aprobd por unanimidad un nuevo programa formal de recompra de acciones de la
Compania a través de la Bolsa Nacional de Valores, por un monto maximo de
US$10.000.000, en un plazo de 36 meses, el cual empezara a regir una vez finalizado el
programa vigente y se inscriba en la Superintendencia General de Valores. EI mismo
debera ser ejecutado a través de un puesto de bolsa autorizado, el cual debe ser nombrado
por la administracién. Las acciones adquiridas bajo este programa no deberan ser puestas
a la venta posteriormente.

A continuacién se muestra el valor de mercado de las acciones al 30 de setiembre de cada
uno de los afnos comprendidos entre 2010 y 2015, ambos anos inclusive, su relacion con la
utilidad por accién y su valor en libros.

Cuadro No. 2
Valor de Mercado de las acciones al 30 de setiembre del afio respectivo
Afio Valor de Relacion a (veces)
Mercado  ytilidad por Accion Valor en Libros
2010 780 11.21 1.32
2011 919 12.03 1.43
2012 897 7.55 1.30
2013 1501 42.96 2.09
2014 716 18.58 2.31
2015 675 13.91 2.06

* Capitalizacion de utilidades retenidas incrementando el capital social en 2,5 veces por accion

Actualmente, FIFCO no emite acciones para colocar en el mercado accionario. A la fecha,
ningun accionista por si solo o por interpdsita persona, tiene mas del 10% de las acciones
en circulacion.

El plazo de inscripcién en el Libro de Accionistas es de 8 dias habiles, una vez reportados
los cambios.

Por disposiciones legales, la Compania debe aplicar una retencion para las acciones a titulo
personal. De acuerdo al Cédigo de Comercio, la misma es del 5% si fueron transadas por
Bolsa y 15% si no utilizaron este mecanismo.

a. INMOVILIZACION O DESMATERIALIZACION DE ACCIONES

En noviembre del 2000, la Bolsa Nacional de Valores S.A. creé el sistema de inmovilizacion
y negociacion electrdnica de acciones. El mismo permite la negociacién de acciones por
medio de traspasos electrénicos de una cuenta a otra mediante la representacion de la
emision accionaria por medio de anotacién electrénica en cuenta, y es administrado por
Interclear Central de Valores, S.A.
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Este sistema se cred con la intencién de facilitar la operativa tanto para el emisor como para
el inversionista, disminuyendo los riesgos de la circulacion del papel. En virtud de lo anterior,
la Bolsa Nacional de Valores ha gestionado con los principales emisores en el mercado el
abandono de los titulos fisicos, a favor de los electrénicos, con la finalidad de:

9 Eliminar logistica de traspaso de titulos
9 Eliminar problemas de seguridad (extravio, “gemeleo”)
9 Permitir el manejo electrénico del Libro de Accionistas

FIFCO, reconociendo las ventajas de un mercado accionario desmaterializado, ha apoyado
los esfuerzos del sector en este sentido. Consecuentemente, en Asamblea Ordinaria de
Accionistas celebrada el 15 de diciembre del 2001, se aprobé la modificacién a las clausulas
relacionadas con el capital social y afines, en linea con la desmaterializacion de las
acciones.

Por ello, las acciones desmaterializadas son depositadas en cuentas individualizadas en
Interclear Central de Valores, S.A. Estas cuentas son abiertas por los puestos de bolsa
depositarios a nombre de cada titular.

Los accionistas cuentan con la opcidon de mantener sus acciones en formato fisico; sin
embargo, debe aclararse que el titulo fisico mantiene su valor pero pierde bursatilidad, dado
que para efectuar transacciones en Bolsa, las acciones fisicas deben presentarse ante el
emisor para ser desmaterializadas.

Todos los movimientos que afecten a los valores deberan inscribirse en el registro de
Interclear Central de Valores, S.A. para que afecten a terceros. Estos movimientos seran
practicados por la entidad de custodia, lo cual podria implicar cargos por el servicio de
inscripcion. Estas inscripcione